PROYECCIONES DE MACROCONSULT ACTUALIZADAS

Se prevé primer semestre
mas lento y un segundo que
Imejora por proyectos mineros

Elmer Cuba, socode
Macroconsult, explicha
Gestién que la economia
nacional se expandiria 3%
este ano; y que los sectores
que sostuvieron el
crecimiento de 2021
estarian menos dindmicos.

WHITNEY MINAN CABEZA
whitney minan@Gdianogesiion com pe
Tras una dura caida en el
2020 -en mediodel inicio de
la crisis sanitaria-, laecono-
mia peruana logrérebotarel
afio pasado. ;Qué se puede
esperar parael 2022? ;Vere-
mMos nuevamente tasas de
crecimiento de dosdigitos?
Elmer Cuba,economistay
socio de Macroconsult, indi-
od que el PBI se expandird 3%
este afio (segun la dltimare-
vision de sus proyecciones),
donde se verindiferentes ve-
locidades segiin cada sector.
“Veremos un afio con di-
versas velocidades. Los sec-
tores que estuvieron detras
del (crecimientode) 13% del
afio pasado ahora irdn mas
lentos; ylos queestabanreza-
gados en su recuperacion,
ahora irdn mas rapido (aun-
queé No Necesariame nte esto
signifique que superen el ni-
vel precovid)”, comento.
Sabiendo que los prome-
diosescondendetalles, cuan-
do se revisan las proyeccio-
nespor semestre, Cuba men-
ciono que se verauna prime-
ra mitad del afio mas lenta
(PBI creceria entre 2% y
2.5%); yenelsegundo semes-
tre la expansion seria entre
3.5% y 4%, pero esta mejora
seexplicaria porun«emapar
ticular: proyectos mineros.
“Quellaveco entraria en
producciénenel dltimo tri-
mestre; Mina Justa registra-
ria una mayor produccién a
lolargodel ano,y también te-
nemos la ampliaién de Toro-
mocho. Son factores exége-
nos, ajenos, de mineras que

Comentario. Cuba sefald como un riesgo para el pais el debilitamiento de Las institucones.

entran a producir. Cuando
comparas un trimestre del
2022 con un trimestre de
2021 donde- porejemplo-no
existia Quellaveco...eso pue-
de serengafioso”, subrayé.
Entodo lodemassectores,
como construccién o comer-
cio, se veran desempe fios
“mas planos” o mas unifor-
mesdurante todoel afio.

Fundamentos macro
Parael economista, los fun-
damentos macroeconémicos
se mantieneny la coyuntura
politica no los ha afectado
aun, ademas la inflacion vol-
veriaalrangometahacia me-
diados deeste afio (aunque
nivelesde preciosestarianto-
davia altos); pero, subrayo,
“el problema del Periesotro,
esmas grave queesto, eslaba-
jatasadecrecimiento”.
“Una baja tasa de creci-
mientonodaempleoalosen-
trantes, la pobreza no sigue
bajando, el salario reallo po-
neplano,en general escomo
estar estancado. Noes una
recesi6n, peroesunapérdida
de oportunidades. Podria-
mos irmucho mas rapido da-
dos los fundamentos ma-

“Crecimientode 3%
esteafioy 2.5% para
el2023,noalcanza
paranada, nipara
estabilizar los
salarios reales, ni
para subirlos”,
comento el
economista.

croecondmicos que tenemos
y el buen viento de las mate-
rias primas, deberiamos es-
tar creciendo 6% y la inver-
sion ados digitos”,explico.

Las proyecciones de Ma-
croconsult reflejan una de-
manda interna (sin inventa-
rios) que crece solo 1.4%este
afio, con una inversion priva-
daquese contrae 4.4%yuna
inversion publica que tampo-
coayuda (-1.3%).

“Sives hacia adelante no
hay ninguna fuerzaquew ha-
gapensarque el praximoafo
almenos serd mejor que este.
Sipiensasqueelpraximoafio
nova a ser mejor, inviertes
menos desde ahora”, agrego.

El12023
Parael 2023, tomandounes-
cenario base donde el presi-
dente PedroCastillose man-
tiene enelcargo (hablardesu
salidatendriaotrasimplican-
ciasy requeririaunanueva
revisionde proyecciones), la
economiacreceriasolo2.5%.
¢El crecimiento que se al-
canzariaes suficiente? “Un
crecimiento de 3%es® afioy
solo 2.5% parael praximono
alcanza paranada, noalcan-
zaniparaestabilizarlossala-
rios reales ni para subirlos,
seguiria bajando, porque la
ofertalaboral toral agregada
con ese crecimientoexcede a
demanda deempleo”, dijo.

Losriesgos

Enel lado externo: conflicto
bélicocon Rusiaeleva precio
de combustibles y granos;
eleccionescongresalesen Es-
tados Unidos; subidaabrupta
de la FED; crisisinmobiliaria
compromete fuertemente
crecimiento de China.

Enel ladointerno: Asam-
blea Constituyenwe, debilita-
miento institucional, sobre-
rregulacion laboral y convul-
sion socialy politica.

Ciclo econémico
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