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Evolucion reciente
y determinantes de
la inflacion en el Perua
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INFLACION
EN EL MUNDO

En el ultimo ano, la inflaciéon se ha elevado en Peru y el
mundo, superando los rango meta de los Bancos Centrales.
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*Canada y Reino Unido cuentan con datos disponibles a setiembre del 2021.
Fuente: Instituto de estadistica de cada pais. Elaboracion: Macroconsult.



FACTORES

EXPLICATIVOS
Externos:
5QE/+ Aumento de las cotizaciones internacionales de
Ao las materias primas (alimentos e hidrocarburos).
% Elevacion de los costos de transporte de carga

via maritima.

Interno:

éi@ Incremento del tipo de cambio sol por dolar.



FACTORES EXTERNOS:
MATERIAS PRIMAS

Perud compra del exterior diversos insumos industriales,
agricolas y energéticos, por lo que el incremento de los
precios internacionales afecta a la inflacion.

Cotizaciones internacionales de las materias primas
(Variacion porcentual desde maximos recientes
versus el promedio de 2019)
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Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.



FACTORES EXTERNOS:
MATERIAS PRIMAS

Las importaciones de los insumos agricolas y energéticos

representan una parte significativa del consumo interno de
Peru.
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Estos insumos se utilizan para la elaboracion de alimentos
como pollo, huevos, pan, fideos y aceite; y combustibles de uso
domestico (GLP envasado) y de transporte (diésel y gasolinas).



FACTORES EXTERNOS:
COSTOS DE TRANSPORTE

El aumento de los fletes maritimos afecta el costo de
importacion de insumos y bienes finales.
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Nota: * indice global de tarifa de fletes para contenedores de 40 pies,”* Indice representativo
de la totalidad del mercado de fletes de granel seco al considerar 23 rutas maritimas claves
del mundo. Fuentes: Bloomberg y The Baltic Exchange. Elaboracion: Macroconsult.



FACTORES EXTERNOS:
CAUSAS

Las restricciones sanitarias aplicadas en diversos

(@j paises han afectado y agravado problemas en el
funcionamiento de las cadenas productivas.

Lo anterior ha hecho que la oferta no pueda

reaccionar adecuadamente a una recuperacion
@ de la demanda mas rapida de lo esperado a

inicios de la pandemia.

& ¥x La condiciones climaticas adversas también
> . ~
influyeron en el mal desempeno de |a oferta.



FACTORES INTERNOS:
TIPO DE CAMBIO

El incremento del tipo de cambio afecta los costos en soles de
los insumos y bienes finales importados en dolares.

Tipo de cambio sol por délar
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Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.



FACTORES INTERNOS:

CAUSAS

Crisis sanitaria ha desvelado falencias estructurales
impactando negativamente los fundamentos de
largo plazo de la economia.

El deterioro del entorno politico también ha
afectado las perspectivas econdmicas, generando
incertidumbre con respecto al futuro.

Todo lo anterior se ha reflejado en una mayor
demanda de ddlares por motivos de precaucion.



IMPACTOS SOBRE
LA INFLACION LOCAL

5.8%

'\ol
% es la tasa de inflacion interanual de los precios al
consumidor en Lima Metropolitana en octubre de
2021, su nivel mas alto en casi 13 anos.

A nivel desagregado:

15.4%

% %i se ubico la tasa de inflacion interanual de bienes

principalmente importados y cuyos costos
dependen de insumos importados.

p 4.0%

fue la tasa de inflacion interanual del resto de
bienes y servicios.



IMPACTOS SOBRE
LA INFLACION LOCAL

Los precios de bienes y servicios con mayor incidencia a la
inflacion en los ultimos meses son:

Alimentos que utilizan insumos agricolas

@D importados, como la carne de pollo, el pany el
aceite.
= Combustibles, como el baldén de GLP doméstico
E y las gasolinas.

.

A nivel de marcas, los precios de los productos mas economicos
son los que mas se han incrementado.



En el pasado, la inflacion ha mostrado un comportamiento similar
al actual. Sin embargo, estos episodios son transitorios, por |lo

gue se espera que la inflacidon retorne al interior del rango
meta del Banco Central el préximo ano.

Evolucion historica de la inflacion interanual
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Notas: La inflacion importada recoge el efecto de la evolucion de los precios internacionales
en la inflacion. En este grupo se encuentran pan, fideos, aceites, combustibles, vehiculos,

electrodomeésticos y medicinas. (*) Var. % interanual maximo entre junio y agosto de 2021.
Fuentes: BCRP, Bloomberg, INEI. Elaboracion: Macroconsult



| | GOvavE

Sistema de Informacion

Para mas informacion visite
sim.macroconsult.pe

in © f L 4



