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Presentacion general

Temas nacionales
Elecciones segunda vuelta
Empate técnico — tendencias.
Volatilidad en los mercados financieros.
BCRP sale a vender dolares.
Inflacion fuera de la meta:

MEF suspende actualizacion de banda de precios de
combustibles hasta culminadas las elecciones
presidenciales.

Politica del BCRP:
Tasa de interés, Encajes. ¢ Tipo de cambio?

Tratado de limites maritimos con Ecuador.
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Presentacion general

Temas internacionales
Muerte de Bin Laden.
Estados Unidos:
Lento crecimiento del PBI.
Sin embargo, FED culmina plan de Estimulo.

Referéendum en Ecuador.
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Escenarios electorales y
la politica econdOmica
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Contenido

Analisis de los resultados de primera vuelta.
Efectos Econdmicos de corto plazo.

Escenarios.
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Analisis de los resultados de primera
vuelta
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Posicion de los candidatos

Democracia

AT LC PPK
(15.5%) (9.9%) (18.6%)

Derecha
(mas mercado)

lzquierda
(mas estado)

KF
(23.5%)

OH
(31.7%)

Autoritarismo

» Autoritarismo : 55.2%
* Pro mercado: 67.5%

MMACROCONSULT Fuente: ONPE. Elaboracion: Macroconsult. ‘



Analisis

Total de votos 2006 y 2011

(Millones, Primera vuelta)

2006 2011

Var.%

\Votos % \Votos %

Alan 2.9 24.5
Keiko 3.4 23.4 | 15.3*
Ollanta 3.7 31.0 4.6 32.1 24.6
Otros** 5.3 44.5 6.4 44.5 20.2
Total 12.0 100.0 | 145 100.0 20.4

* Comparacion entre la votacion en primera vuelta de KF (2011) y AGP
(2006).

**Para 2006, la categoria Otros estd compuesta basicamente por Lourdes
Flores, Valentin. Paniagua, Fernando Olivera y otros. En 2011, esta
compuesta por PPK, Alejandro Toledo y Luis Castafieda.

mMACROCONSULT Fuentes: ONPE. Elaboracién: Macroconsult. d



El mapa de pobreza
2007.

Los distritos en que
gano Humala.

Los distritos en que
gano Keiko.

MmMACROCONSULT Fuentes: ONPE e INEI. Elaboracién: Macroconsult. d



Analisis

Numero de distritos en los que ganoé...
(segun nivel de pobreza)

Pobreza 2007 Keiko Ollanta Otros Total

Hasta 25% 31 56 103 190
De 25% a 50% 125 195 143 463
De 50% a 75% 174 300 164 638
De 75% a 100% 61 390 90 941
Total 391 941 500 1,832

Composicion de los votos
(Millones, segun nivel de pobreza)

Keilko Ollanta
Pobreza 2007 Votos % Votos %
Hasta 25% 36.9 61.6
De 25% a 50% 1.1 33.3 1.5 32.3 1.7 25.9
De 50% a 75% 0.6 16.8 0.8 17.3 0.5 8.5
De 75% a 100% 0.2 6.6 0.6 13.5 0.3 4.1
Total 3.4 100.0 4.6 100.0 6.4 100.0

MmMACROCONSULT Fuentes: ONPE, INEI. Elaboracién: Macroconsult. d



Ingreso familiar per capita mensual

Mas de S/. 3000

Entre S/. 1500 y S/. 3000

Entre S/. 1000 y S/. 1500

Entre S/. 550 y S/. 1000

Entre S/. 202 y S/. 550

Entre S/. 113y S/. 202 **

Menos de S/. 113 *

2004 2009

| 47.4
I149.4
I 217.3

694.1

* Valor promedio de la linea de pobreza extrema en la region
** Valor promedio de la linea de pobreza total en la region

Peru

(miles de hogares)

Mas de S/. 3000

Entre S/. 1500 y S/. 3000

Entre S/. 1000 y S/. 1500

Entre S/. 550 y S/. 1000

Entre S/. 247 y S/. 550

Entre S/. 144y S/. 247 **

Menos de S/. 144 *

mMACROCONSULT

Fuente: ENAHO 2004-2009, INEI. Elaboraciéon: Macroconsult.




Ingreso familiar per capita mensual

Lima metropolitana
(miles de hogares)

Mas de S/. 3000

Entre S/. 1500 y S/. 3000

Entre S/. 1000 y S/. 1500

Entre S/. 550 y S/. 1000

Entre S/. 273 y S/. 550

Entre S/. 121y S/. 273 **

Menos de S/. 121 *

2009

* Valor promedio de la linea de pobreza extrema en la region
** Valor promedio de la linea de pobreza total en la region

Més de S/. 3000

Entre S/. 1500 y S/. 3000

Entre S/. 1000 y S/. 1500

Entre S/. 550 y S/. 1000

Entre S/. 318 y S/. 550

Entre S/. 154y S/. 318 **

Menos de S/. 154 *
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Fuente: ENAHO 2004-2009, INEI. Elaboraciéon: Macroconsult.




Ingreso familiar per capita mensual

Més de S/. 3000

Entre S/. 1500 y S/. 3000

Entre S/. 1000 y S/. 1500

Entre S/. 550 y S/. 1000

Entre S/. 215y S/. 550

Entre S/. 116 y S/. 215 **

Menos de S/. 116 *

Peru urbano sin Lima metropolitana
(miles de hogares)

2004 2009

I 29.1 Mas de S/. 3000
118.9 Entre S/. 1500 y S/. 3000

Entre S/. 1000 y S/. 1500

266.6 655.7 Entre S/. 550 y S/. 1000

Entre S/. 261y S/. 550

Entre S/. 149y S/. 261 **

Menos de S/. 149 *

* Valor promedio de la linea de pobreza extrema en la region
** Valor promedio de la linea de pobreza total en la region
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Fuente: ENAHO 2004-2009, INEI. Elaboraciéon: Macroconsult.




Ingreso familiar per capita mensual

2004

Mas de S/. 3000 1.2
Entre S/. 1500 y S/. 3000 6.7
Entre S/. 1000 y S/. 1500 | 15.7
Entre S/. 550 y S/. 1000 64.5

Entre S/. 170y S/. 550

Entre S/. 108 y S/. 170 **

Menos de S/. 108 *

* Valor promedio de la linea de pobreza extrema en la region
** Valor promedio de la linea de pobreza total en la region

Peru rural

(miles de hogares)

Mas de S/. 3000

Entre S/. 1500 y S/. 3000

Entre S/. 1000 y S/. 1500

Entre S/. 550 y S/. 1000

Entre S/. 204 y S/. 550

Entre S/. 134 y S/. 204 **

Menos de S/. 134 *
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Fuente: ENAHO 2004-2009, INEI. Elaboraciéon: Macroconsult.




Analisis

Relacidon entre votos e ingresos
(A nivel distrital)

60%"
45%
n
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o
> 30%"
()
T
S 15% *
0% F . . . .
0 200 400 600 800 1,000
Ingreso familiar per capita (S/.)
Fuerza 2011 = Gana Peru
=Peru Posible == Alianza por el Gran Cambio

Alianza Solidaridad Nacional
MmMACROCONSULT Fuentes: ONPE, INEI. Elaboracién: Macroconsult.



Analisis

Tres paises

(Caracteristicas de Ioa.gistr'tos donde gana el
candi atoB

70.0 5
44 62.1
60.0 59.8
B Ollantalandia
49.3 I Keikolandia

50.0 Perumoderno

40.0
30.0
20.0
10.0

0.0

Pobreza monetaria 1/ Pobreza estructural 2/ Mortalidad infantil 3/

1/ Porcentaje de familias con gasto por debajo del valor de una canasta basica.

2/ Porcentaje de familias con alguna necesidad basica insatisfecha (hacinamiento, sin acceso
a desague, vivienda inadecuada, inasistencia escolar y alta dependencia econémica ).

3/ Nifios menores de 5 aflos muertos por cada 1,000 habitantes

MmMACROCONSULT Fuentes: Censo 2007, ENCO. Elaboracién: Macroconsult. a



Analisis

Se ha utilizado informacion socioecondmica de los hogares en los 1,832
distritos y los resultados electorales de primera vuelta.

Los resultados nos indican que existen tres paises: Ollantalandia,
Keikolandia y el Peru moderno.

Keiko y Humala comparten el sector de familias excluidas (aproximado por
Necesidades Basicas Insatisfechas).

Humala predomina en el sector de pobreza monetaria (menos chorreo).

Familias de Keikolandia y Perd moderno son parecidos en pobreza
monetaria.

KF y Perd

moderno OH (pobreza
(no pobres monetaria)
monetarios)

KF y OH (pobreza estructural)
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Efectos de corto plazo
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Bolsa de valores

Indice General de la Bolsa de Valores de
Lima

140 - (10/04/2006, 11/04/2011 = 100)
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mMACROCONSULT Fuentes: BCRP.Elaboracion: Macroconsult.



Tipo de cambio

Tipo de cambio S/./ US$
(indice 10/04/2006, 11/04/2011 = 100)
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Riesgo pais

Riesgo pais
(CDS a 5 afios, indice 10/04/2006, 11/04/2011 = 100)
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Fuentes: BCRP.Elaboracién: Macroconsult.
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Escenarios
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Escenarios

Keiko
Fujimori

Nuevo Viejo
equipo equipo

Dificultad para captar técnicos en plena campafa, dada la
mala percepcion del gobierno de AF.

No existen cambios significativos en el sistema econdémico.
Debilidad politica, debido a configuracion del Congreso.

MmMACROCONSULT



Escenarios

Ollanta Humala

Humala moderado
(alo Lula)

Humala radical
(a lo Chavez)

¢, Es mas probable el escenario “Humala moderado” debido a que

no tiene mayoria en el Congreso? ¢Modelo econdmico con

matices (s6lo cambios en mineria y gas)?

En el caso “Humala radical’, se cambiarian inclusive leyes

organicas.

Factores: Congreso, Empresarios, Prensa, FFAA, EEUU, Iglesia.
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Lo que hay que mirar

Maxima incertidumbre

e Tipo de cambio / bolsa

e Keiko (business as usual)

¢ Ollanta Humala (Chavez o Lula)

e Riesgo pais e Encuestas
e Decisiones de e Lideres de opinion e PCM al Congreso
inversion 30 di
22y 29 (30 dias)

\ e Debates

L

Hoy

05/06 28/07

e Ambos candidatos se
pegan en el discurso

¢ ¢;Keiko con rostro social?

& »
< »

e Se muestran cuadros reales:
inicio de la transicion del
ejecutivo (“el primer gabinete”)

&
<«

4 semanas

v
A

[
»

/ semanas
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Elecciones 2011

Juan de Puente
Analista politico
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